ANGEBOTSUNTERLAGE
Offentliches Aktienriickkaufangebot zum Festpreis
der
IMW Immobilien AG,
Stresemannstrafe 78, 10963 Berlin
an ihre Aktionare
zum Erwerb von bis zu 466.666 auf den Namen lautende Stiickaktien

der IMW Immobilien AG (ISIN DEOOOAOBVWY6)

gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 6,00
je auf den Namen lautende Stiickaktie der IMW Immobilien AG

Annahmefrist:
Montag, 28. Juni bis einschlieB3lich
Montag, 12. Juli 2010,

24:00 Uhr

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetztes (WpUG) werden auf

dieses Ruckkaufangebot nicht angewendet.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND HINWEISE

Durchfihrung des Aktienriickkaufangebots und anwendbares Recht

Das nachfolgend beschriebene Angebot der IMW Immobilien AG mit Sitz in Berlin,
Stresemannstrale 78, D-10963 Berlin (nachfolgend auch ,IMW AG" oder ,Gesellschaft®), ist
ein freiwilliges offentliches Angebot in Form eines Teilangebots zum Erwerb eigener Aktien.
Das Angebot wird nachfolgend als ,Angebot® oder ,Riickkaufangebot‘, diese
Angebotsunterlage als ,Angebotsunterlage” bezeichnet. Aktion&dre (Inhaber von auf den
Namen lautenden Stlickaktien) der IMW AG werden nachfolgend jeweils als ,IMW-Aktionar"
und zusammen als ,IMW-Aktionére* bezeichnet.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) hat mit Merkblatt vom 9. August
2006 bekannt gegeben, dass sie im Rahmen des Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes,
welches zum 14. Juli 2006 in Kraft getreten ist, ihre Verwaltungspraxis zur Anwendbarkeit des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) auf den Riickerwerb eigener Aktien
geandert hat. Danach findet das WpUG auf 6ffentliche Angebote zum Erwerb eigener Aktien
keine Anwendung. Daher entspricht dieses Riickkaufangebot nicht den Vorgaben des WpUG
und wurde der BaFin weder zur Prifung noch zur Durchsicht vorgelegt.

Dieses Angebot wird ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
abgegeben. Die Abgabe oder Veroffentlichung des Angebots nach Mafl3gabe von Vorschriften
anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland oder eine gegebenenfalls
den Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland
unterfallende o6ffentliche Werbung fiir das Ruickkaufangebot erfolgen nicht, sind nicht
vorgesehen und auch nicht bezweckt. IMW-Aktiondre konnen folglich nicht auf die
Anwendung anderer auslandischer Bestimmungen zum Schutz von Anlegern vertrauen.

Veroffentlichung der Angebotsunterlage
Die Angebotsunterlage ist in deutscher Sprache verfasst und wird im Elektronischen

Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der IMW AG unter der Rubrik ,Investor Relations"
unter der Adresse http://www.imw-ag.de verdffentlicht.

Verbreitung und Annahme des Angebots aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland

Die Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage durch die Gesellschaft erfolgt ausschlief3lich
auf der Grundlage deutschen Rechts. Eine Verdffentlichung nach einer anderen
Rechtsordnung ist weder erfolgt, beabsichtigt, noch wird sie durch die Gesellschaft gestattet;
eine Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage
kann den Bestimmungen (insbesondere Beschrankungen nach Mal3gabe) anderer
Rechtsordnungen als der Deutschlands unterliegen. Dies gilt auch fir eine
Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in der Angebotsunterlage
enthaltenen Bedingungen. Annahmeerklarungen, die einen VerstoR gegen solche
Bestimmungen begrinden wirden, insbesondere gegen Bestimmungen der Vereinigten
Staaten von Amerika, werden von der Gesellschaft nicht angenommen.

Das Ruckkaufangebot wird weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika
unterbreitet bzw. unterbreitet werden; die Angebotsunterlage darf in den Vereinigten Staaten
von Amerika nicht veroéffentlicht, versendet, verteilt oder verbreitet werden; jeweils weder
durch Verwendung der Postdienste noch eines anderen Mittels oder Instrumentariums des
Wirtschaftsverkehrs zwischen den Einzelstaaten oder des AuRenhandels oder der
Einrichtungen einer nationalen Wertpapierbdrse der Vereinigten Staaten von Amerika. Dies
schlie3t unter anderem Faxibertragung, elektronische Post, Telex, Telefon und das Internet
ein. Folglich dirfen auch Kopien dieses Rickkaufangebots und sonstige damit in
Zusammenhang stehende Unterlagen nicht in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika Ubersandt oder tbermittelt werden. Annahmeerklarungen, die direkt oder indirekt
einen Verstol3 gegen vorstehende Beschrankungen begriinden wiirden, insbesondere von
Aktiondaren mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von
Amerika, werden von der Gesellschaft nicht angenommen.
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Soweit ein depotfihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in Deutschland
oder eine deutsche Niederlassung eines depotfiihrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmens (Depotbank) gegentber ihren Kunden Informations-
und Weiterleitungspflichten im Zusammenhang mit dem Angebot hat, die auf den fur das
jeweilige Depotverhaltnis anwendbaren Rechtsvorschriften beruhen, ist die Depotbank
gehalten, die vorstehenden Beschrankungen einzuhalten und eventuelle Auswirkungen
auslandischer Rechtsordnungen auf diese Pflichten eigenverantwortlich zu prifen.
Versendungen der Angebotsunterlage, einer Zusammenfassung oder einer sonstigen
Umschreibung der Bestimmungen der Angebotsunterlage oder weiterer das Angebot
betreffender Informationsunterlagen an Aktiondre auf3erhalb Deutschlands durch
Depotbanken oder Dritte erfolgen nicht im Auftrag und nicht in Verantwortung der
Gesellschaft.

Die IMW AG ubernimmt keine Verantwortung fir die Missachtung von rechtlichen
Bestimmungen oder den Beschrankungen dieses Angebots durch Dritte.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Rickkaufangebots

Die Gesellschaft hat am 22. Juni 2010 ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots gemali
8§ 15 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung Uber den
Dienstleister DGAP veréffentlicht. Die Veroffentlichung der Bekanntgabe der Entscheidung zur
Abgabe des Rickkaufangebots ist auch unter der Rubrik ,Investor Relations” auf der
Internetseite der IMW AG unter der Adresse http://www.imw-ag.de erfolgt.

Stand der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in die
Zukunft gerichtete Aussagen beruhen, soweit nicht ausdricklich anders vermerkt, auf den
derzeit verfigbaren Informationen, Planungen und auf bestimmten Annahmen der IMW AG
zum Datum dieser Angebotsunterlage, die sich in Zukunft &ndern kénnen. Im Falle einer
Anderung der hier zugrunde gelegten Informationen, Planungen und Annahmen besteht -
unbeschadet gesetzlicher Verpflichtungen nach dem WpHG - keine Verpflichtung der IMW
AG, diese Angebotsunterlage zu aktualisieren.

Aktuelle Informationen zur Geschéftstatigkeit sowie zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der IMW AG kénnen dem Jahresabschluss 2009/2010 sowie dem Zwischenbericht zum
31. Dezember 2009 entnommen werden, die im Internet unter http://www.imw-ag.de
veroffentlicht sind.

DAS ANGEBOT
Inhalt des Angebots

Die IMW AG bietet hiermit allen IMW-Aktionaren an, die von ihnen gehaltenen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft (ISIN DEOOOAOBVWY6), jeweils mit einem
rechnerischen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 und einschlielich aller
Dividendenansprtiche (,IMW-Aktien“) zum Kaufpreis von

EUR 6,00 je IMW-Aktie
(wAngebotspreis®)

nach MafR3gabe dieser Angebotsunterlage zu kaufen und zu erwerben.

Das Angebot bezieht sich auf bis zu 466.666 IMW-Aktien. Dies entspricht bis zu ca. 2,83
Prozent des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft (,Teilangebot®). Sofern im Rahmen
dieses Angebots mehr als 466.666 IMW-Aktien zum Ruickkauf eingereicht werden
(,Uberzeichnung“), werden die Annahmeerklarungen nach MaRgabe von Ziffer 3.5
verhaltnismafig bericksichtigt.
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3.2

Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots

beginnt am Montag , 28. Juni 2010, und
endet am Montag, 12. Juli 2010, 24:00 Uhr
(zAnnahmefrist®).

Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot keine Anwendung, und damit auch nicht
dessen Regelungen iber eine mogliche Verlangerung der Annahmefrist. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Annahmefrist zu verlangern. Sollte sie sich dafiir entscheiden, wird sie dies
vor Ablauf der Annahmefrist im Elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Gesellschaft unter der Rubrik ,Investor Relations” Adresse http://www.imw-ag.de bekannt
geben.

Bedingungen

Die Durchflihrung dieses Angebots und die durch seine Annahme zustande kommenden Kauf-
und Ubereignungsvertrage sind nicht von Bedingungen abhangig. Behdrdliche Genehmigungen
oder Freigaben sind nicht erforderlich.

DURCHFUHRUNG DES ANGEBOTS

Die Gesellschaft hat die M.M.Warburg & CO KGaA, Ferdinandstrale 75, 20095 Hamburg, als
zentrale Abwicklungsstelle mit der technischen Abwicklung des Angebots beauftragt (,Zentrale
Abwicklungsstelle®).

Annahmeerklarung und Umbuchung

IMW-Aktionare kénnen das Angebot nur schriftlich innerhalb der Annahmefrist gegentiber ihrem
depotfihrenden Wertpapierdienstleister annehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die IMW-Aktien, fir welche die Annahme erklart
wurde, fristgerecht bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, in die zum Zweck der
Durchfiihrung dieses Angebots eingerichtete ISIN DEOOOALEMBN4 (,Interimsgattung )
umgebucht worden sind (alle umgebuchten Aktien werden im Folgenden als ,zum Rickkauf
eingereichte IMW-Aktien“ bezeichnet). Die Umbuchung wird durch den depotfiihrenden
Wertpapierdienstleister nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst. Die Umbuchung der
IMW-Aktien in die Interimsgattung gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn die Umbuchung bis
18.00 Uhr am zweiten Bankarbeitstag (einschlie3lich) nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt
wird, also vorbehaltlich einer Verlangerung des Angebots bis Mittwoch, 14. Juli 2010, 18.00 Uhr
(,technische Nachbuchungsfrist*). Bankarbeitstag meint einen Tag, an dem Kreditinstitute in
Frankfurt am Main fir den Geschéftsverkehr allgemein geoffnet sind.

Den IMW-Aktionaren wird von ihrem depotfihrenden Wertpapierdienstleister ein Formular fur
die Annahme dieses Angebots zur Verfiigung gestellt.

Weitere Erklarungen annehmender IMW-Aktionare
Mit Erklarung der Annahme des Angebots

a) erklaren die annehmenden IMW-Aktionare, dass sie das Angebot der
Gesellschaft zum Abschluss eines Kaufvertrags Uber die in der
Annahmeerklarung bezeichneten IMW-Aktien nach Mal3gabe der Bestimmungen
dieser Angebotsunterlage annehmen;

b) weisen die annehmenden IMW-Aktionére ihren depotfuhrenden
Wertpapierdienstleister an, (i) die zum Ruckkauf eingereichten IMW-Aktien
zunéchst in ihrem Wertpapierdepot zu belassen, aber in die Interimsgattung bei
der Clearstream Banking AG umzubuchen; und (ii) ihrerseits die Clearstream
Banking AG anzuweisen und zu ermé&chtigen, unter Berlicksichtigung der
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verhéltnismaRigen Zuteilung im Fall der Uberzeichnung des Angebots (vgl. Ziffer
3.5) die Aktien mit der separaten ISIN unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist
der M.M. Warburg & CO KGaA, Hamburg, als Zentrale Abwicklungsstelle auf
deren Depot bei der Clearstream Banking AG zur Ubereignung auf die
Gesellschaft zur Verfliigung zu stellen;

c) beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden IMW-Aktionare die Zentrale
Abwicklungsstelle sowie ihren jeweiligen depotfihrenden Wertpapierdienstleister
(jeweils unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemafl § 181
BGB), alle zur Abwicklung dieses Ruckkaufangebots nach MaRgabe dieser
Angebotsunterlage  erforderlichen  oder  zweckdienlichen  Handlungen
vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen,
insbesondere den Ubergang des Eigentums an den zum Riickkauf eingereichten
IMW-Aktien auf die Gesellschaft herbeizufiihren;

d) weisen die annehmenden IMW-Aktionare ihren depotfihrenden
Wertpapierdienstleister an, ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen
und zu erméachtigen, der Gesellschaft Uber die Zentrale Abwicklungsstelle
unmittelbar oder Uber den depotfihrenden Wertpapierdienstleister die fir die
Bekanntgabe des Ergebnisses dieses Angebots erforderlichen Informationen,
insbesondere  die  Anzahl der im Depot des depotfihrenden
Wertpapierdienstleisters bei der Clearstream Banking AG in die Interimsgattung
eingebuchten IMW-Aktien bdrsentéglich mitzuteilen;

e) (bertragen und Ubereignen die annehmenden IMW-Aktiondre die zum Ruckkauf
eingereichten IMW-Aktien auf die Gesellschaft Zug um Zug gegen Zahlung des
Angebotspreises. Sofern mehr als 466.666 IMW-Aktien zum Rulckkauf
eingereicht werden, gilt die Ubereignungserklarung im Umfang der Zuteilung
gemalf dem unter Ziffer 3.5 beschriebenen Zuteilungsverfahren;

f) erklaren die annehmenden [IMW-Aktiondre, dass ihre zum Ruckkauf
eingereichten IMW-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung in ihrem alleinigen
Eigentum stehen, keinen Verfiigungsbeschrankungen unterliegen sowie frei von
Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

g) erklaren die annehmenden IMW-Aktionare, dass die depotfihrenden
Wertpapierdienstleister ihren Namen gegeniiber der zentralen Abwicklungsstelle
offenlegen dirfen.

Die in den obigen Absatzen (a) bis (f) aufgefiihrten Weisungen, Auftrage, Vollmachten und
Erklarungen werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung dieses Angebots
mit der Erklarung der Annahme unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben. IMW-Aktionare, die diese
Weisungen, Auftrage, Vollmachten und Erklarungen nicht unwiderruflich erteilen bzw. abgeben,
werden so behandelt, als ob sie das Angebot nicht angenommen hatten.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt zwischen dem betreffenden IMW-Aktionar und der
Gesellschaft ein Vertrag Uber den Verkauf und die Ubereignung der zum Ruckkauf
eingereichten IMW-Aktien nach ndherer Mal3gabe dieser Angebotsunterlage zustande.

Sollten mehr als 466.666 IMW-Aktien zum Ruckkauf eingereicht werden, ist die Gesellschaft
berechtigt, die Aktienkauf- und -Ubertragungsvertrage zwischen der IMW AG und den IMW-
Aktiondren entsprechend der Zuteilung gemafll dem unter Ziffer 3.5 beschriebenen
Zuteilungsverfahren zu andern. Nach Ermittlung der Zuteilungsquote gibt die Zentrale
Abwicklungsstelle als Stellvertreterin der Gesellschaft die erforderliche Anderungserklarung ab,
indem sie die Zuteilungsquote an die depotfilhrenden Wertpapierdienstleister der IMW-
Aktionare Ubermittelt. Die depotfihrenden Wertpapierdienstleister der IMW-Aktionare sind
gemaR ziffer 3.2 (c) der Angebotsunterlage unwiderruflich als Empfangsvertreter zur
Entgegennahme der Anderungserklarung berechtigt. Mit Zugang der Anderungserklarung bei
den depotfilhrenden Wertpapierdienstleistern der IMW-Aktionare wird die Anderung der
jeweiligen Aktienkauf- und -Ubertragungsvertrage wirksam.
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3.5

Die IMW-Aktionare, die ihre IMW-Aktien im Rahmen dieses Angebots auf die Gesellschaft
Ubertragen, werden flr das Geschaftsjahr 2009/2010 keine Dividende (sofern eine solche
ausgeschuittet wird) mehr fur diese IMW-Aktien erhalten.

Abwicklung des Riickkaufangebots und Zahlung des Kaufpreises

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt — gegebenenfalls nach MaRgabe der teilweisen
(verhaltnismafigen) Berticksichtigung von Annahmeerklarungen gemaf Abschnitt 3.5 — gegen
Ausbuchung der Aktien aus der Interimsgattung durch die Clearstream Banking AG und
Ubertragung der Aktien auf das Konto der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien zur Ubereignung an die Gesellschaft. Der Kaufpreis wird voraussichtlich am sechsten
Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist dem jeweiligen depotfiihrenden
Wertpapierdienstleister zur Verfugung stehen. Im Falle einer teilweisen (verhaltnismafigen)
Berucksichtigung von Annahmeerklarungen kann sich aus abwicklungstechnischen Griinden
die auch dann unverziglich durchzufiihrende Zahlung des Kaufpreises gegebenenfalls um
wenige Tage verzdgern. Soweit IMW-Aktien im Falle der teilweisen (verhaltnismafRigen)
Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen nicht zugeteilt werden konnten, werden die
Depotbanken angewiesen, die verbleibenden IMW-Aktien in die urspringliche ISIN
zuriickzubuchen.

Die jeweilige Depotbank ist beauftragt, den Angebotspreis dem Konto gutzuschreiben, das in
der schriftichen Annahmeerklarung des jeweiligen IMW- Aktiondrs genannt ist. Der Kaufpreis
wird voraussichtlich am siebten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist der jeweiligen
Depotbank zur Verfiigung stehen.

Mit der Gutschrift bei der jeweiligen Depotbank hat die Gesellschaft ihre Verpflichtung zur
Zahlung des Kaufpreises erflllt. Es obliegt den Depotbanken, den Kaufpreis dem Aktionar
gutzuschreiben.

Zuteilung im Fall der Uberzeichnung des Angebots

Das Angebot bezieht sich auf bis zu 466.666 IMW-Aktien. Dies entspricht bis zu 2,83 Prozent
des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft.

Sofern das Rickkaufangebot fir mehr als 466.666 IMW-Aktien angenommen wird, werden die
Annahmeerklarungen nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen jeweils anteilig
bertcksichtigt:

Sofern im Rahmen dieses Angebots Uber die depotfiihrenden Wertpapierdienstleister mehr als
466.666 IMW-Aktien zum Rickkauf eingereicht werden (,Uberzeichnung®), werden die
Annahmeerklarungen verhaltnismafig, d.h. im Verhaltnis der anzunehmenden Aktien (466.666)
zur Anzahl der zum Rickkauf eingereichten Aktien, berticksichtigt. Die Gesellschaft erwirbt von
jedem Aktionar den verhéaltnisméaRigen Teil der von ihm jeweils angedienten Aktien.

a) Annahmeerklarungen von Aktionaren, mit denen diese jeweils nicht mehr als 100
Aktien andienen, sind bevorrechtigt. Die IMW-AG wird die jeweiligen bis zu 100 Aktien
vollzahlig erwerben, es sei denn, die Gesamtzahl der bevorrechtigt angedienten
Aktien Uberschreitet die Hochstzahl von 466.666 IMW-Aktien; in diesem Fall werden
die Annahmeerklarungen verhaltnismaRig bericksichtigt, d.h., im Verhéltnis der
anzunehmenden IMW-Aktien (466.666) zur Anzahl der insgesamt angedienten IMW-
Aktien. Mehrere Annahmeerklarungen eines Aktionars Uber jeweils bis zu 100 Aktien
gelten jedoch als eine Annahmeerklarung Uber die zusammengerechneten
Stuickzahlen, die im Rahmen des Verfahrens nach nachfolgender lit. b) bertcksichtigt
wird.

b) Soweit durch das Verfahren nach oben stehender lit. a) nicht die Gesamtzahl der von
diesem Rickkaufangebot umfassten Aktien, also 466.666 Aktien, durch die IMW AG
erworben werden kann, erwirbt die IMW AG von jedem Aktiondr den
verhaltnismaRigen Teil der jeweils angedienten Aktien die nicht bereits nach lit. a)
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erworben worden sind. Der verhaltnisméaRige Teil berechnet sich aus dem Quotienten
von A dividiert durch B, der mit C multipliziert wird, also wie folgt:

A
VerhéltnisméaRiger Teil= —x C
B
WA entspricht der Gesamtzahl der von diesem Angebot umfassten Aktien, also

466.666 Aktien, abzlglich der Gesamtzahl der Aktien, die bereits nach dem
Verfahren gemalf lit. a) durch die IMW AG erworben werden;

B entspricht der Gesamtzahl aller Aktien, die der IMW AG von allen Aktionaren
fristgerecht angedient worden sind, abzuglich der Gesamtzahl der Aktien, die
bereits nach dem Verfahren gemaf lit. a) durch die IMW AG erworben
werden;

.C“ entspricht der Anzahl der vom jeweiligen Aktionar fristgerecht angedienten
Aktien, also maximal 466.666 [IMW-Aktien. Dabei kann die zu
bertcksichtigende Zahl der von einem Aktiondr angedienten Aktien maximal
die Anzahl der vom Angebot umfassten 466.666 IMW-Aktien betragen.

Das Ergebnis dieser Berechnung wird auf die nachste natirliche Zahl abgerundet;
Spitzen bleiben unberiicksichtigt.

Sonstiges

Die Depotbanken erhalten von der Gesellschaft eine pauschale Abwicklungsgebihr pro Depot
von IMW-Aktionaren, deren IMW-Aktien in die Interimsgattung umgebucht werden. Alle
weiteren mit der Annahme des Riickkaufangebots und der Ubertragung der IMW-Aktien
verbundenen Kostensind von den IMW-Aktionaren selbst zu tragen.

Die zum Ruckkauf eingereichten, unter der separaten ISIN gebuchten IMW-Aktien sind nicht
zum Borsenhandel zugelassen. Die IMW-Aktionare kénnen ihre zum Rickkauf eingereichten
IMW-Aktien daher nicht Uber die Bérse verkaufen, und zwar unabhéngig davon, ob die Aktien
aufgrund dieses Angebots verduRert werden oder wegen einer eventuellen Uberzeichnung
zuriickgegeben werden. Der Handel der unter der ISIN DEOOOAOBVWY6 gebuchten IMW-
Aktien bleibt unberihrt.

Ein vertragliches Ricktrittsrecht von dem durch Annahme dieses Riickkaufangebots
geschlossenen Vertrag besteht nicht. Die Vorschriften des WpUG finden auf dieses Angebot
keine Anwendung, und damit auch nicht dessen Regelungen lber Riicktrittsrechte.

GRUNDLAGEN DES RUCKKAUFANGEBOTS
Kapitalstruktur und Erméachtigung zum Ruckkauf eigener Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 16.466.666 und ist in 16.466.666 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien jeweils mit einem rechnerischen anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 1,00 eingeteilt. Die IMW-Aktien sind zum Bérsenhandel im regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen und werden dort gehandelt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Februar 2009 hat den Vorstand
der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien unter anderem wie folgt ermachtigt:

»6.1 Erwerbserméachtigung

Die Gesellschaft wird bis zum 23. August 2010 dazu ermachtigt, eigene Aktien bis zu
insgesamt 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben um
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- Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Zusammenschlusses mit
Unternehmen oder im Rahmen des Erwerbes von Unternehmen,
Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen, zu verwenden
oder

- Aktien der Gesellschaft an Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer
Konzerngesellschaften zum Erwerb anzubieten oder zu Gbertragen oder

- Aktien der Gesellschaft zur Bedienung von Bezugsrechten aus dem
LAktienoptionsplan 2005 sowie dem ,IMW Aktienoptionsplan 2007 zu
verwenden, oder

- sie zu einem Preis zu verduRRern, der den Borsenpreis der Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduRBerung nicht wesentlich
unterschreitet, oder

- sie einzuziehen.

Dabei gilt, dass auf die durch diese Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen
Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat oder noch besitzt, oder
die ihr gemal 88 71d und 71e AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10,0%
des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft entfallen dirfen. Die Ermachtigung darf von der
Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden.

Die Erwerbsermachtigung kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals fiir einen oder
mehrere Zwecke ausgetbt werden. Der Erwerb kann auch durch von der Gesellschaft im
Sinne von § 17 AktG abhangige Konzernunternehmen oder durch Dritte fir Rechnung der
Gesellschaft oder fir Rechnung von nach § 17 AktG abhéngigen Konzernunternehmen der
Gesellschaft durchgefihrt werden.

6.2 Arten des Erwerbs

Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8§ 53a AktG) nach
Wahl des Vorstands Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten
offentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
solchen Angebots.

a) Erfolgt der Erwerb der Aktien direkt Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft bezahlte
Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Handelstag ermittelten
Eroffnungskurs der Aktie im Parketthandel der Frankfurter Wertpapierbdrse oder einem an die
Stelle des Parketthandels getretenen Nachfolgesystems um nicht mehr als 10,0 % Uber- oder
unterschreiten.

b) Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot bzw. eine 6ffentliche Aufforderung zur
Abgabe eines Kaufangebots, dirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der
gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im Parketthandel der Frankfurter Wertpapierbérse
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage
vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots bzw. der o6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als 10,0% Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich
nach der Veroffentlichung eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. der éffentlichen Aufforderung
zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des maligeblichen Kurses, kann
das Angebot angepasst werden. In diesem Fall darf der angepasste Kaufpreis oder die
angepasste Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im Parketthandel der Frankfurter Wertpapierborse
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage
vor der offentlichen Anklindigung einer etwaigen Anpassung um nicht mehr als 10,0% Uber-
oder unterschreiten. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
kann weitere Bedingungen vorsehen. Sofern das Kaufangebot tuberzeichnet ist bzw. falls bei
einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht
samtliche angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringerer Stickzahlen bis zu 100 Stick angedienter bzw.
angebotener Aktien je Aktionar kann vorgesehen werden. [...]"

Der ungekirzte Wortlaut der Hauptversammlungsermachtigung vom 24. Februar 2010 ist
unter der Rubrik ,Investor Relations" auf der Internetseite der IMW AG unter der Adresse
http://www.imw-ag.de abrufbar.
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4.2.

Aktienrickkauf

Auf der Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Februar
2009 (siehe oben Ziffer 4.1) hat der Vorstand am 21. Juni 2010 beschlossen, bis zu 466.666
IMW-Aktien im Wege eines offentlichen Angebots zuriickzukaufen. Die Entscheidung des
Vorstands zur Abgabe dieses Angebots ist in der unter Ziffer 1.3 beschriebenen Weise
veroffentlicht worden.

Die aufgrund des Offentlichen Angebots erworbenen Aktien sollen entweder
Unternehmenskaufen, Zusammenschliissen oder Beteiligungserwerben als Gegenleistung zu
dienen und / oder eingezogen werden.

ANGABEN ZUM ANGEBOTSPREIS

Der Angebotspreis fir eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der IMW AG betragt EUR 6,00.

Der Angebotspreis bericksichtigt die in der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 24.
Februar 2009 enthaltenen Vorgaben fir die Kaufpreisfestsetzung. Danach darf der angebotene
und gezahlte Erwerbspreis je Aktie den Mittelwert der im durchschnittlichen Schlusskurs der
Aktien der Gesellschaft im Parketthandel der Frankfurter Wertpapierbdrse wéhrend der letzten
drei Borsenhandelstage vor dem Tag der Veréffentlichung des Angebots um nicht mehr als
10,0 % Uber- oder unterschreiten.

Bezogen auf die letzten drei Borsenhandelstage vor dem Tag der Veréffentlichung des
Angebots (jeweils mit in Klammern beigefliigtem Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft - ISIN
DEOOOAOBVWY6 - im Parketthandel der Wertpapierbérse Frankfurt am Main) vor dem 28. Juni
2010 als dem Tag der Veréffentlichung des Angebots, d.h. bezogen auf

den 23. Juni 2010 (EUR 5,80),
den 24. Juni 2010 (EUR 6,30 ),
den 25. Juni 2010 (EUR 5,80 ),
betrug der durchschnittliche Schlusskurs der IMW-Aktie EUR 5,97.

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 6,00 entspricht damit diesem durchschnittlichen
Borsenkurs.

Die Gesellschaft halt den Angebotspreis fiir angemessen.

SITUATION DER IMW-AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN

Die zum Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassenen IMW-Aktien werden
wahrend der gesamten Annahmefrist und nach Vollzug des Angebots an der Borse unter der
ISIN DE DEOOOAOBVWY®6 handelbar bleiben.

Der gegenwartige Kurs der IMW-Aktien kdnnte dadurch beeinflusst sein, dass die Gesellschaft
am 22. Juni 2010 ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Riickkaufangebots mit einem
Angebotspreis von EUR 6,00 je Aktie bekannt gegeben hat. Es ist ungewiss, wie sich der Kurs
der IMW-Aktien wahrend oder nach Ablauf der Annahmefrist entwickeln wird. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass nach Durchfiihrung des Angebots und in Abhangigkeit von der
Annahmequote das Angebot und die Nachfrage nach IMW-Aktien geringer sein wird als heute
und somit die Handelsliquiditat der IMW-Aktie weiter sinken wird. Eine mdgliche Einschrankung
der Handelsliquiditat kdnnte auch zu starkeren Kursschwankungen als in der Vergangenheit
fuhren.

Aus Aktien, die im Rahmen dieses Angebots erworben werden, stehen der IMW AG keine
Rechte zu, inshesondere erwéchst der IMW AG aus ihnen kein Stimm- und Dividendenrecht.
Der mitgliedschaftliche Einfluss der IMW-Aktionare, die dieses Angebot nicht annehmen, nimmt
damit potentiell zu. Da die Stimmrechte aus den eigenen Aktien nicht ausgeibt werden kénnen,
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10.

erhélt die Beteiligung jedes Aktionars im Verhaltnis ein hoheres Gewicht. Im Rahmen der
Verwendung des Bilanzgewinns zur Zahlung der Dividende werden die von der Gesellschaft
gehaltenen eigenen Aktien ebenfalls nicht berticksichtigt.

ENTWICKLUNG DES BESTANDS IN EIGENEN AKTIEN

Die IMW AG halt zum 28. Juni 2010 keine eigenen Aktien. Nach vollstandiger Annahme und
Durchfihrung dieses Ruckkaufangebots wiirde der von der IMW AG gehaltene Bestand an
eigenen Aktien 466.666 betragen erhéhen. Dies entsprache 2,83 Prozent des Grundkapitals der
Gesellschatft.

STEUERRECHTLICHER HINWEIS

Die Annahme des Angebots fihrt nach MaRgabe dieser Angebotsunterlage zu einer
VerauRRerung von IMW-Aktien. Die Gesellschaft empfiehlt den IMW-Aktionaren, vor Annahme
dieses Angebots eine ihre personlichen Verhaltnisse berlicksichtigende steuerliche Beratung zu
den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Angebots einzuholen.

SONSTIGE VEROFFENTLICHUNGEN

Die Gesellschaft wird nur das Endergebnis des Riickkaufangebots verdffentlichen, und zwar
voraussichtlich am sechsten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bzw. im Fall der
Uberzeichnung voraussichtlich am achten Bankarbeitstag. Fiir den Fall der Uberzeichnung des
Angebots (vgl. ziffer 3.5) wird die Gesellschaft dariiber hinaus - so bald wie méglich - die
Zuteilungsquote verdffentlichen, mit der die Annahmeerklarungen zu bericksichtigen sind.

Alle Veréffentlichungen und sonstige Mitteilungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Ruckkaufangebot erfolgen unter der Rubrik ,Investor Relations" auf der Internetseite der IMW
AG unter der  Adresse http://www.imw-ag.de  sofern nicht  weitergehende
Veroffentlichungspflichten bestehen.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot sowie die durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrdge unterliegen ausschliellich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Ist ein IMW-Aktiondr ein Kaufmann, eine juristische Person des o6ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen, wird als ausschlieBlicher Gerichtsstand Berlin als Sitz
der Gesellschaft fir alle Anspriiche, die sich aus oder aufgrund dieses Angebots und der durch
die Annahme dieses Angebots zustande kommenden Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage
ergeben, vereinbart. Soweit zulassig gilt Gleiches gegenilber Personen, die keinen allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland haben oder Personen, die nach Abschluss
der durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden Aktienkauf- und -
Ubereignungsvertrage ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort aufRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland verlegt haben oder deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthaltsort im Zeitpunkt einer Klageerhebung nicht bekannt ist.

Berlin, 28. Juni 2010

IMW Immobilien Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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